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KfW-Programm Offshore - Windenergie

Programmnummer 273

Projektfinanzierungen fiir Offshore-Windparks

Forderziel Forderziel

Um den Ausbau der Offshore-Windenergie in Deutschland zu beschleunigen, begleitet Nutzen fur den Antragsteller
die KfW im Auftrag des Bundes die Finanzierung von bis zu 10 Offshore-Projekten in
Deutschland.

Wer kann Antrage stellen?

Alle Projektgesellschaften (unabhangig vom Gesellschafterhintergrund), die in der
deutschen Ausschlie3lichen Wirtschaftszone (AWZ) oder der 12-Seemeilen-Zone der
Nord- und Ostsee investieren und eine Projektfinanzierung benétigen.

Von einer Férderung ausgeschlossen sind

e Sanierungsfélle und Unternehmen in Schwierigkeiten im Sinne der Leitlinien der
Européischen Gemeinschaft fur staatliche Beihilfen zur Rettung und
Umstrukturierung von Unternehmen in Schwierigkeiten und im Sinne der
Allgemeinen Gruppenfreistellungsverordnung. Nahere Informationen finden Sie im
KfW-Merkblatt "Unternehmen in Schwierigkeiten”, Bestellnummer 600 000 0193.

e Umschuldungen.

Was wird gefordert? Forderung
Finanziert wird die Errichtung von Offshore-Windparks in der deutschen AWZ oder der Inhalt, Voraussetzungen,
12-Seemeilen-Zone der Nord- und Ostsee. Die Anlagen miissen die Anforderungen Kombinationsmdglichkeiten

des Gesetzes zur Neuregelung des Rechts der Erneuerbaren Energien im
Strombereich ("EEG") vom 04. August 2011 (BGBI. 2011 Teil | Nummer 42, Seite 1634)
erfillen.

Fur die Finanzierung der Investitionskosten stellt die KW Kredite zu Marktkonditionen
zur Verfiigung.

Projektfinanzierungen kénnen erfolgen als

e Variante A: Direktkredit im Rahmen von Bankenkonsortien.
Voraussetzung ist, dass sich eine oder mehrere Geschéftsbanken zu gleichen
Konditionen (pari passu; vergleiche auch Hinweise auf Seite 6) und zusammen in
mindestens gleicher Hohe wie die KfW in Form eines gemeinsamen
Konsortialkredits an der Finanzierung beteiligen. Des Weiteren muss eine
Geschéftsbank die Konsortialfiihrung tibernehmen.
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e Variante B: Finanzierungspaket aus bankdurchgeleitetem Kredit und
Direktkredit.
Voraussetzung ist, dass der Betrag des Direktkredits den Betrag des
bankdurchgeleiteten Kredits nicht Gibersteigt.

e Variante C: Direktkredit als Kosteniiberschreitungsrahmen zur Absicherung
unvorhergesehener Mehrkosten in der Errichtungsphase ("cost overrun facility").
Dieser Kredit kann zusatzlich zu A oder B gewahrt werden. Voraussetzung ist, dass
sich eine oder mehrere Geschaftsbanken pari passu und zusammen in mindestens
gleicher Hohe wie die KfW in Form eines gemeinsamen Konsortialkredites an
diesem Kosteniberschreitungsrahmen beteiligen. Die Auszahlung dieses Kredits ist
nur bei Auftreten unvorhersehbarer Mehrkosten méglich.

Die Kreditvergabe erfolgt nach dem verschéarften Windhundverfahren, das heif3t
entscheidend sind die Kreditzusagen der jeweiligen Finanzierungskonsortien.

Ist eine Kombination mit anderen Forderprogrammen maoglich?

o Die Mitfinanzierung der im KfW-Programm Offshore-Windenergie geférderten
Anlagen aus anderen KfW-Programmen oder ERP-Programmen ist nicht moglich.

e Eine Kombination der unter diesem Programm vergebenen Kredite mit anderen
Forderprogrammen oder Mitteln des Bundes zur Finanzierung/Absicherung der
Investitionen (inklusive Birgschaften oder Garantien) ist ebenfalls ausgeschlossen.

e Eine Kombination mit anderen 6ffentlichen Férderprogrammen oder Mitteln der
Lander zur Finanzierung/Absicherung der Investitionen (zum Beispiel
Landesbirgschaften) ist hingegen méglich, sofern die Risikoliibernahme der
offentlichen Hand insgesamt nicht mehr als 50 % der gesamten Fremdfinanzierung
betrégt. Der Einsatz dieser zusatzlichen 6ffentlichen Forderprogramme oder Mittel
unterliegt den jeweils zu beachtenden EU-beihilferechtlichen Vorgaben.

e Eine Kombination mit Mitteln der Europaischen Investitionsbank (EIB) sowie mit
Mitteln anderer Banken, die von auslandischen staatlichen Exportversicherern
abgesichert werden, ist moglich.

Kreditbetrag Konditionen

Kreditbetrag,
Finanzierungsanteil, Laufzeit,
Konditionen, Auszahlung,
Tilgung

Der Kredithdchstbetrag der KfW pro Projekt betragt maximal

e Variante A: 400 Mio. Euro
e Variante B: 700 Mio. Euro
Zusatzlich:

e Variante C: 100 Mio. Euro
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Ein Eigenkapitalanteil von in der Regel 1/3 des Gesamtkapitalbedarfs ist vorrangig in die
Projektgesellschaft einzubringen.

Finanzierungsanteil der KfW:

Die KfW beteiligt sich anteilig an der Finanzierung. Dabei betragt der Finanzierungsanteil
der KfW bezogen auf den gesamten Fremdkapitalbedarf des Projekts (A und B)
beziehungsweise auf den Fremdkapitalbedarf fir unvorhergesehene Mehrkosten (C)
maximal

e Variante A: 50 %
e Variante B: 70 %
e Variante C: 50 %

Laufzeit

Die Laufzeit der Finanzierung kann bis zu 20 Jahre bei hdchstens 3 tilgungsfreien
Anlaufjahren betragen.

Die Kreditlaufzeit des Direktkredits als Kostenuberschreitungsrahmen (Variante C) darf
die individuell vereinbarte Kreditlaufzeit von Variante A beziehungsweise B nicht
Uberschreiten.

Konditionen

Varianten A und C:

e Die KfW libernimmt die von den Konsortialpartnern vereinbarten Konditionen (unter
anderem Laufzeit, Freijahre, Tilgungsmodus, Margen, Bereitstellungsprovision,
Gebihren, Besicherungsstruktur), sofern diese nach Prifung durch die KfW als
grundsatzlich bankublich fiir Projektfinanzierungen angesehen werden.

Variante B:

e Bei Krediten mit bis zu 10 Jahren Laufzeit wird der Zinssatz fir die gesamte
Kreditlaufzeit festgeschrieben.

¢ Bei Krediten mit mehr als 10 Jahren Laufzeit wird der Zinssatz fur 10 Jahre fest-
geschrieben; vor Ende der Zinsbindungsfrist unterbreitet die KfW ein
Prolongationsangebot.

e Der Programmzinssatz orientiert sich an der Entwicklung des Kapitalmarktes.

e Das Darlehen wird mit einem kundenindividuellen, im Rahmen des am Tag der
Zusage geltenden Maximalzinssatzes der jeweiligen Preisklasse zugesagt.

e Der Zinssatz wird unter Berlicksichtigung der wirtschaftlichen Verhaltnisse des
Kreditnehmers (Bonitat) und der Werthaltigkeit der fir den Kredit gestellten
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Sicherheiten von der Hausbank festgelegt.

e Hierbei erfolgt eine Einordnung in eine der von der KfW vorgegebenen
Bonitatsklassen und Besicherungsklassen. Durch die Kombination von Bonitéts- und
Besicherungsklasse ordnet die Hausbank den Forderkredit einer von der KfW
vorgegebenen Preisklasse zu.

e Jede Preisklasse deckt eine Bandbreite ab, die durch eine feste Zinsobergrenze
(Maximalzinssatz) abgeschlossen wird. Der zwischen lhnen und der Hausbank
vereinbarte kundenindividuelle Zinssatz kann in dem Durchleitungskredit unter dem
Maximalzinssatz der jeweiligen Preisklasse liegen. Fur den Direktkredit priift die KfW,
ob sie die Bonitats- und Risikoeinschatzung der Hausbank tbernehmen kann. Sie
Ubernimmt grundséatzlich den Zinssatz des Durchleitungskredits, sofern dieser nach
Prifung durch die KfW als grundsétzlich bankiiblich angesehen werden kann und ber
dem jeweils anzuwendenden EU-Referenzzinssatz liegt.

e Die Auszahlung des Kredits erfolgt zu 100 % des Zusagebetrags.

e Fir den noch nicht abgerufenen Kreditbetrag wird beginnend 2 Bankarbeitstage und 1
Monat nach dem Zusagedatum eine Bereitstellungsprovision von 0,25 % p. M.
berechnet.

¢ Die Hausbank kann dem Kreditnehmer markttibliche Bearbeitungs- und
Strukturierungsgebihren gesondert in Rechnung stellen. Fir den Direktkredit erhebt
die KfW die Geblihren entsprechend.

Auszahlung

Die Kredite werden nach Vorhabensfortschritt (Varianten A und B) beziehungsweise bei
Vorliegen unvorhersehbarer Mehrkosten in der Errichtungsphase (Variante C) ausgezahit.
Die Abruffrist betragt in der Regel 2,5 Jahre nach Kreditzusage.

Tilgung

e Varianten A und B: Wahrend der tilgungsfreien Anlaufjahre zahlen Sie lediglich die
Zinsen auf die ausgezahlten Kreditbetrdge. Danach tilgen Sie gemaf der in den
Finanzierungsvertragen vereinbarten Tilgungsstruktur.

e Variante C: Die Tilgung erfolgt spatestens am Ende der Laufzeit in einer Summe.
Freier Cashflow ist wahrend der Kreditlaufzeit ab Tilgungsbeginn des Direktkredits
(A) beziehungsweise der Kredite im Rahmen des Finanzierungspakets (B) fiir
Sondertilgungen zu verwenden.

Wie erfolgt die Antragstellung Antragstellung
Die Antragstellung fur Direktkredite im Rahmen von Bankenkonsortien sowie als Sicherheiten, Unterlagen,
Kostenuberschreitungsrahmen (Varianten A und C) erfolgt Uber ein Kreditinstitut Beihilfe

formlos direkt bei der KfW.
Bei Finanzierungen im Rahmen des Finanzierungspaketes (Variante B) erfolgt die
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Antragstellung fur den bankdurchgeleiteten Kredit bei einem Kreditinstitut Ihrer Wahl.
Die Antragsformulare liegen den Kreditinstituten vor. Fir den Direktkredit erfolgt die
Antragstellung tber das gleiche Kreditinstitut formlos direkt bei der Kfw.

Sicherheiten

Fur Ihren Kredit sind projektfinanzierungsiibliche Sicherheiten zu stellen. Form und
Umfang der Besicherung vereinbaren Sie im Rahmen der Kreditverhandlungen mit der
KfW beziehungsweise mit Ihrer Hausbank (fir den bankdurchgeleiteten Kredit im
Finanzierungspaket).

Die KfW behalt sich vor, Form und Umfang der Besicherung zu tberprifen und
gegebenenfalls erforderliche Anpassungen zu verlangen.

Welche Unterlagen sind erforderlich?

Ihr Kreditinstitut reicht uns zur Antragstellung das komplette Unterlagenset, das die
arrangierende Bank fir die Kreditentscheidung herangezogen hat, ein. Insbesondere,
aber nicht ausschlieflich, sind das:

o Projektbeschreibung, -struktur und -analyse, wobei die letztere vor allem die
Projektstérken und Projektrisiken und Risikomitigation darstellt,

e aussageféhiges Organigramm/Gruppenschema mit den entsprechenden Besitz-
und Beteiligungsverhaltnissen,

e Cashflow Modell inklusive Sensitivierungen, mit Beurteilung/Bestatigung durch
einen Wirtschaftspriifer oder eine Beratungsgesellschatt,

e Projektzeitplan,

e Angaben und Bonitatsunterlagen (unter anderem Jahresabschluss/Wirtschafts-
prifungsbericht inklusive Jahresabschlusszahlen des Vorjahres) zu den
wesentlichen Projektbeteiligten (zum Beispiel Projektsponsor, Lieferant der
Windenergieanlagen, Installation Contractor, Lieferant fiur Grindungsstrukturen,
etc.) einschlieB3lich Referenzen,

o (Entwurf eines) Indikativen Term Sheet (Finanzierungsstruktur, Laufzeit,
Finanzkennzahlen, Sicherheiten, Margen und Gebihren),

o (Entwirfe der) Due Diligence Berichte (insbesondere Due Diligence Berichte zu
Technik, Versicherung, Recht, Steuern),

e zumindest zwei unabhangige Windertragsgutachten von anerkannten Gutachtern
einschlie3lich Unsicherheiten- und Abschlagsbetrachtung,

e Entwirfe der fiir das Projekt notwendigen Vertrage,

o risikoorientierte, bankmaRige Stellungnahme der arrangierenden Bank zum
Antragsteller oder die interne Kreditvorlage der arrangierenden Bank, jeweils
inklusive Votum des Letztentscheiders,

e Einwilligungserklarung zum Datenaustausch innerhalb der KfW-Bankengruppe
("Konzernklausel", Formularnummer 600 000 2225),
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o Einwilligungserklarung zur Datenweitergabe an die zustandigen Bundesministerien
im Zuge der Kreditentscheidung,

e Anlage zum Kreditantrag, Formularnummer 600 000 2170.

Vor Kreditzusage durch die KfW missen die endgltigen Versionen der Dokumente
(sofern notwendig unterschrieben) vorliegen.

Die KfW behélt sich vor, sich im Rahmen ihrer Kreditentscheidung vor Ort vom
Unternehmen ein Bild zu machen und ergdnzende Unterlagen anzufordern.

In Féallen von grundsétzlicher Bedeutung kann zur Entscheidungsfindung eine externe
Expertise erforderlich sein. Die Kosten hierfur tragt der Antragsteller.

Bei Direktkrediten stellt die konsortialfihrende Bank der KfW die erforderlichen
Unterlagen zur Verfigung.

Beihilferechtliche Regelungen

o Direktkredite der Kf\W im Rahmen von Bankenkonsortien werden zu den gleichen
Bedingungen (pari passu) zu den mindestens gleich hohen Krediten der
Geschéaftsbanken gewahrt.

¢ Auf den Anteil der Geschaftsbanken dirfen die Kredite, die durch staatliche
Birgschaften oder Garantien abgesichert werden, sowie Direktkredite der
Europaischen Investitionsbank (EIB) - soweit sie nicht durch Geschaftsbanken avaliert
werden - nicht angerechnet werden.
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